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Ao 14° (décimo quarto) dia do més de maio de dois mil e vinte e seis, as 10h10min, reuniram-
se ordinariamente, por videoconferéncia e também nas dependéncias do auditério da sede do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Municipais de Buriticupu — IPSEMB, inscrito
no CNPJ n° 07.733.475/0001-36, situado na Rua 15 de Novembro, s/n, Bairro Vila Isaias,
Buriticupu-MA, os membros do Comité de Investimento: Francisco Wellyton Mesquita Lima,
Sebastido Andrade Cabral e Cleilton Rodrigues dos Santos. Convidados: Ana Nilsa Gongalves
de Assis, Diretora de Controle Interno do IPSEMB,

Foi lida a pauta com a seguinte ordem do dia:
1. Anilise do Cenario — (ABRIL/2026):

Avaliagdo das condigdes econdmicas, financeiras e geopoliticas que impactaram a gestdo dos
recursos do IPSEMB no més de referéncia. Inclui indicadores de inflagdo (IPCA), inicio do
ciclo de flexibilizagdo da taxa Selic com corte para 14,5% a.a., abertura da curva de juros
doméstica, acirramento do conflito no Oriente Médio e seus reflexos sobre os pregos do
petrdleo, desempenho dos mercados de renda fixa e renda variavel, e perspectivas para o
exercicio de 2026 conforme Boletim Focus e Panorama Econémico LEMA.

2. Anilise da Carteira do IPSEMB — (ABRIL/2026)

Exame do desempenho dos investimentos do IPSEMB a luz do cenario de ABRIL/2026,

considerando:
* Rentabilidade consolidada e individual dos fundos aplicados;
* Evolugéo do patriménio e composigio por classes de ativos;
* Liquidez dos ativos e capacidade de honrar obrigagdes previdenciarias;
» Alinhamento com a politica de investimentos e enquadramento na Resolugdo CMN n°

5.272/2025;
e Aderéncia as metas atuariais e desempenho acumulado no ano.

2.1. Analise dos Riscos da Carteira — (ABRIL/2026):

* Identificagdo e mensuragio dos riscos de mercado (VaR, volatilidade, Treynor, Sharpe
¢ Drawdown);

* Avaliagio da exposigdo por classe de ativos, por gestor e por benchmark;

 Verificagdo das estratégias de mitiga¢do e enquadramento aos limites regulatorios da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025;

» Conclusdo quanto a adequagéo do perfil de risco aos objetivos atuariais do Instituto.

3. Sugestio de aplicacdo, recurso recebido na conta Banco do Brasil (Fonte:
Compensacio Previdenciaria): Conta 28307-X saldo: RS 103.974,00
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Ato continuo, foi analisado o cenario macroecondmico com o intuito de fundamentar as
decisdes desse colegiado, com o seguinte cenario:

RESUMO

No Brasil, a atividade tem mostrado melhora no inicio de 2026, com avango do IBC-Br,
recuperagdo dos PMIs e mercado de trabalho resiliente, apesar de juros elevados e quadro fiscal
pressionado. Os Estados Unidos apresentaram melhora pontual da atividade, enquanto o Fed
mantém postura cautelosa. Na zona do euro, a inflagdo acelerou e a atividade perdeu forga. Ja
na China, o inicio do ano foi mais favoravel, embora persistam incertezas sobre a continuidade
desse ritmo.

NO BRASIL

Os indicadores de atividade econdmica voltaram a mostrar melhora no inicio de 2026. Em
fevereiro, o IBC-Br avangou 0,6% na comparagio com Jjaneiro, apos a perda de ritmo observada
nos ultimos meses de 2025. O desempenho foi influenciado principalmente pelo avango da
industria, que cresceu 1,2%, além da alta de 0,3% dos servigos e do leve avango de 0,2% da
agropecuaria, sinalizando recuperagdo mais disseminada da atividade naquele més. J4 em abril,
o setor de servigos voltou a ganhar forga, com o PMI avangando para 52,3 pontos, sustentado
pela melhora da demanda e pelo aumento de novos negocios. No mesmo sentido, o PMI
Composto subiu para 52,4 pontos, retornando ao campo de expansdo da atividade econdmica.

O mercado de trabalho continuou apresentando resiliéncia no primeiro trimestre do ano.
Segundo a PNAD continua, a taxa de desocupagio atingiu 6,1% no trimestre encerrado em
margo, acima dos 5,1% observados no trimestre imediatamente anterior, em movimento
influenciado pela sazonalidade tipica do inicio do ano. Apesar da alta na margem, o indicador
permaneceu no menor nivel da série historica para esse periodo, refletindo a continuidade da
absorgdo de trabalhadores e a resiliéncia do emprego formal.

Jao indice de Confianga do Consumidor (ICC) voltou a avangar em abril, registrando a segunda
alta consecutiva. O movimento foi impulsionado principalmente pela melhora da percepgao
das familias sobre a situagdo atual, com as expectativas também apresentando avango. Em
conjunto, os dados sugerem redugdo do pessimismo dos consumidores, favorecida pela
resiliéncia do mercado de trabalho, pela manutengéo da renda e por uma leitura menos negativa
da situagdo financeira.

No campo inflacionario, o IPCA avangou 0,67% em abril, desacelerando em relagéo a alta de
0,89% observada em margo. Com o resultado, a inflagdo acumulada em 12 meses chegou a
5,53%. O principal impacto veio do grupo Alimentagdo e bebidas, que subiu 0,82% e
respondeu por 0,18 p.p. do indice do més, refletindo principalmente a alta da alimentagdo no
domicilio. Também houve pressdo relevante em Saude e cuidados pessoais, com avango de
1,18% e impacto de 0,16 p.p., influenciado pelos reajustes de medicamentos. J4 Vestuario
apresentou alta de 1,02%, enquanto Habitagdo avangou 0,14%. Por outro lado, Transportes
registrou recuo de 0,38%, contribuindo para amenizar parcialmente a inflagio do periodo.

No campo da politica monetaria, a ata do Copom divulgada em 05 de maio reforgou o tom
cauteloso do Banco Central, ap6s a reunido de 28 e 29 de abril, quando a Selic foi reduzida de
14,75% para 14,50% ao ano. O Comité avaliou que o corte de 0,25 p.p. é compativel com o
cenario de moderagdo da atividade doméstica, embora o mercado de trabalho ainda siga
resiliente e a inflagdo permanega acima do centro da meta, Ao mesmo tempo, a autoridade
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monetaria destacou o aumento das incertezas externas e a necessidade de acompanhar a
evolugdo das expectativas de inflagdo, mantendo uma postura prudente para os proximos
passos da politica monetaria.

No ambito fiscal, as contas publicas apresentaram piora em margo. O setor puiblico consolidado
registrou déficit primario de R$ 80,7 bilhdes, revertendo o superavit de R$ 3,6 bilhdes
observado no mesmo més de 2025. O resultado foi influenciado principalmente pelo
desempenho negativo do Governo Central, em um més marcado por maior pressdo sobre as
despesas. Ao mesmo tempo, os indicadores de endividamento seguiram em alta, com a Divida
Bruta do Setor Publico alcangando 80,1% do PIB, reforgando a percepgdo de fragilidade fiscal
e mantendo elevada a atengdo do mercado sobre a trajetoria das contas publicas.

Apesar do ambiente marcado por incertezas macroecondmicas, os fluxos de capital estrangeiro
seguiram relevantes em fevereiro. No més, o investimento direto no pais (IDP) somou US$ 6,8
bilhdes, embora abaixo das expectativas de mercado. No acumulado de 2026, a entrada liquida
de IDP alcangou US$ 14,9 bilhdes, enquanto, em 12 meses, totalizou US$ 75,9 bilhdes, o
equivalente a 3,24% do PIB, sinalizando a manutengdo de fluxo externo relevante para a
economia brasileira. No mercado acionario, o investidor estrangeiro continuou exercendo papel
importante de sustentagdo para a bolsa brasileira ao longo de 2026, embora os dados mais
recentes de abril indiquem desaceleragdo no ritmo de ingresso e comportamento mais cauteloso
na margem.

NO MUNDO

Nos Estados Unidos, o mercado de trabalho apresentou certa recuperagdo em abril, com a
criagdo de 109 mil vagas no setor privado, acima das expectativas de mercado e do resultado
revisado de margo. Ademais, os indicadores de atividade mostraram melhora na margem, com
avango do setor de servigos e maior tragdo também na indistria. Nesse contexto, o PMI
Composto dos Estados Unidos subiu de 50,3 para 51,7 pontos em abril, sinalizando melhora
do ritmo de atividade.

Nesse ambiente, o Federal Reserve (Fed) optou por manter a taxa de juros no intervalo de
3,50% a 3,75% ao ano na reunido de abril. A decisdo refletiu a avaliagdo de que a atividade
econdémica seguia em ritmo s6lido, apesar do menor dinamismo recente do mercado de trabalho
e da inflagdo ainda elevada. Além disso, o agravamento das tensdes no Oriente Médio e a alta
dos pregos do petréleo ampliaram as preocupagdes quanto aos possiveis impactos
inflacionarios. Assim, a condugdo da politica monetaria permaneceu cautelosa, em um
ambiente de elevada incerteza para os proximos passos da autoridade monetaria.

Na Zona do Euro, o cenario inflacionario voltou a mostrar aceleragdo em abril, com o indice
anual avangando para 3,0%, apos 2,6% em margo, permanecendo acima da meta de 2% do
Banco Central Europeu (BCE). O movimento foi puxado principalmente pela forte aceleragio
dos pregos de energia, cuja variagdo anual passou de 5,1% para 10,9%, em um ambiente
externo mais pressionado. Em contrapartida, a inflagdo de servigos desacelerou de 3,2% par.
3,0%, enquanto o nucleo da inflagdo mostrou relativa estabilidade, ao permanecer em torno
2,2%. Ja os dados da pesquisa PMI da S&P Global indicaram perda mais intensa de folego d BC
atividade em abril, com o bloco passando a operar em territorio de contragdo. O resultad¢=
refletiu sobretudo a deterioragdo do setor de servigos, enquanto a inddstria mostroyS 5
desempenho relativamente menos negativo. Em conjunto, o indice composto recuou de 50,7
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para 48,8 pontos, ao passo que o PMI de servigos caiu de 50,2 para 47,6 pontos, sinalizando
enfraquecimento mais claro da atividade econdmica no inicio do segundo trimestre.

Nesse contexto, o BCE manteve as taxas de juros inalteradas em sua reunido de abril,
preservando postura cautelosa diante do aumento das incertezas no cenario externo. A
autoridade monetaria destacou que a intensificagdo dos choques recentes elevou os riscos para
a inflagdo, especialmente por meio da energia, a0 mesmo tempo em que ampliou os riscos de

desaceleragdo do crescimento econémico na regiio.

Na China, os dados demonstram um bom inicio de ano, com o PIB crescendo 5,0% no primeiro
trimestre de 2026, acima do esperado. O resultado reforga a resiliéncia da economia chinesa,
apoiada pelo setor externo e pela manufatura, embora persistam incertezas quanto a
continuidade desse desempenho. Em margo, a inflagdo ao consumidor retomou o campo
positivo e os pre¢os ao produtor avangaram pela primeira vez em mais de trés anos. O
movimento refletiu a melhora da atividade industrial em meio ao ambiente externo mais
pressionado. No campo monetario, as autoridades mantiveram inalteradas as taxas de
empréstimo de um e cinco anos, em 3,0% e 3,5%, respectivamente, preservando postura

cautelosa diante dos desafios ainda presentes para a economia.

No campo geopolitico, abril permaneceu marcado pelas tensdes envolvendo Estados Unidos,
Israel e Ird, mantendo elevado o nivel de aversio ao risco e a volatilidade nos mercados
internacionais. Nesse ambiente, os pregos do petroleo seguiram reagindo aos desdobramentos
do conflito e as preocupagdes relacionadas a oferta global de energia. No més, o WTI registrou
alta de 5,62%, enquanto o Brent permaneceu em patamar elevado diante das incertezas no
Oriente Médio. O cenario continuou alimentando preocupagdes quanto aos possiveis impactos
sobre a inflagdo global, o crescimento econdmico e as cadeias internacionais de suprimentos.

INVESTIMENTOS

Rentabilidades - Abril

IRF-M1 IRF-M1+ S&P 500
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Fonte: Quantum Axis. Elaboracgio: LEMA

Os mercados apresentaram, em geral, desempenho proximo do necessario para o atingimento
da meta atuarial no més de abril, com destaques para os ativos de renda variavel internacional,
que apresentaram as maiores altas, enquanto os ativos domésticos exibiram comportamento

misto.
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O mercado acionario nacional apresentou desempenho marginalmente negativo no més, com
o Ibovespa registrando variagdo de -0,08%. Ainda assim, no acumulado do ano a rentabilidade
permanece em patamar positivo, de 16,26%. Por outro lado, o S&P 500 subiu 10,42%, apés
queda de 5,09% no més anterior, enquanto o Global BDRX acompanhou com aumento de
7,77% em abril.

No segmento de renda fixa os indices IMA-B 5+ (2,20%) e IMA-B (1,81%) apresentaram os
melhores desempenhos, seguidos pelos indices IRF-M 1+ (1,34%), IMA-B 5 (1,32%), IMA
Geral ex-C (1,31%), IRF-M (1,24%) e IDkA IPCA 2 Anos, enquanto 0s ativos mais
conservadores, como CDI (1,09%) e IRF-M 1 (0,99%), também apresentaram resultados
positivos, ainda que com maior dificuldade em superar a meta no periodo, em reflexo a alta do
IPCA.

De forma geral, abril foi um més desafiador para a maioria dos ativos atingirem a meta atuarial,
especialmente na renda fixa e renda variavel nacional, com o desempenho dos ativos sendo
impactado negativamente pela maior volatilidade no mercado doméstico e externo, em grande
parte associada as tensdes no Oriente Médio e a elevagdo da aversdo ao risco a nivel global.

CONCLUSAO
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PR Fonte: Comdinheiro. Elabora¢io: LEMA

Conforme evidenciado no gréfico, a curva de juros apresentou, ao longo de abril de 2026, um
leve movimento de abertura na maioria dos vértices, refletindo a elevagdo dos prémios exigidos
pelo mercado. Esse comportamento indica uma piora na percepgéo de risco, associada, entre
outros fatores, a revisdo das expectativas quanto a trajetéria da politica monetaria, a0 ambiente
inflacionario e as incertezas no cenario externo.

Nos vértices intermediarios a curva demonstrou abertura mais significativa, com movimentos
expressivos. Tal dindmica esta relacionada a reprecificagdo das expectativas para a condugdo
da taxa basica de juros, com o mercado passando a projetar um ritmo mais lento de cortes na
Selic, em reflexo as projegdes de novas pressdes inflacionarias.
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Servidores MonIOIBSIS 0 SO Cn.
Destaca-se que o periodo foi marcado por elevada volatilidade, com movimentos de abertura
ao longo do més. Elementos como as tensdes geopoliticas e as oscilagdes nos pregos
de commodities seguiram exercendo pressio sobre a curva, mantendo o nivel de incerteza
elevado quanto a trajetoéria futura dos juros.

No Brasil, apesar do inicio do ciclo de queda da Selic, ha incerteza relevante quanto a
intensidade do afrouxamento monetario no curto prazo. A inflagdo acumulada continua dentro
da margem de tolerancia, porém, as expectativas seguem acima do centro da meta, enquanto o
quadro fiscal e a proximidade do ciclo eleitoral de 2026 continuam sustentando prémio
relevante nos ativos domésticos.

Com isso, diante de um cenario caracterizado por juros elevados e pela expectativa de alta
volatilidade ao longo de 2026, a adogdo de estratégias de perfil mais conservador segue
atrativa. Nesse contexto, observa-se que fundos atrelados ao CDI continuam apresentando
desempenho consistente, beneficiados pelo elevado patamar dos juros reais.

Por fim, a alocagdo direta em titulos piiblicos atrelados a inflagdo, com marcagdo na curva,
permanece como alternativa relevante, em fungdo das taxas atualmente praticadas, que
permitem retornos superiores a meta atuarial, além de proporcionar maior controle do risco de
mercado da carteira como um todo.

BURITICUPU

CIDADEDEUMPOVOFORTEECORAJOSO

BRASIL 2026 2027 2028
PIB (% de crescimento real) 1,85 1,76 2,00
IPCA (em %) 4,91 4,00 3,64
IGP-M (em %) 5,60 4,00 3,82
Taxa de Cambio final (R$/USS) 5,20 5,30 5,35
Taxa Selic (final do ano —em %) 13,00 11,25 10,00
Taxa de Juros Real (deflacionado IPCA —em %) | 7,71 6,97 6,14

Fonte: Focus (08/05/2026)
DA ANALISE DA CARTEIRA - ABRIL/2026

Dando continuidade aos trabalhos, analisamos em conjunto com o colegiado o desempenho da
carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia no més de abril de 2026. No periodo, o
patriménio total do Instituto alcangou aproximadamente RS 188,8 milhdes, registrando
crescimento de cerca de 0,49% em relagdo ao més anterior (R$ 187,8 milhdes). O resultado
foi impulsionado principalmente pela rentabilidade positiva dos ativos de renda fixa, em um
contexto de manutengdo dos juros em patamar elevado e continuidade da estratégia
conservadora adotada pelo Instituto.
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A carteira permaneceu com perfil predominantemente conservador, mantendo forte
concentragdo em ativos de Renda Fixa, que representaram 89,48% do patriménio total. A
Renda Variavel correspondeu a 6,16% da carteira, enquanto os Fundos Estruturados
(Multimercado) representaram 4,36%. Dentro da renda fixa, observou-se permanéncia da
concentragdo em fundos atrelados ao IRF-M 1, CDI e titulos publicos federais, estratégia que
continua proporcionando maior estabilidade e previsibilidade aos retornos do Instituto.

IPSEMB Distribuicao - Abril/2026
CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.
Renda Fixa 89.48% RS 168.731.954,86 SIS
Renda Variave! 6.16% R$ 11.608.121,44 SIS
)

Estruturados 4.36% R$ 8.219.860.22

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG,
7.1 58,28% RS 109.893.371,34 HENE
7.V 31,20% RS 58.838.583,52 SN
8.1 6.16% RS 11.608.121,44 ENED

10,1t 4,36% RS 8.219.860,22

Fonte: Relatério de Investimentos IPSEMB — Abril/2026, LEMA Consultoria.

A diversificagdo entre gestores permaneceu equilibrada, com participagio de 46,36% do
Banco do Brasil, 34,67% da Caixa Econémica Federal ¢ 18,97% do Bradesco, assegurando
adequada distribuigdo do risco de contraparte e manutengio da seguranga operacional da

carteira.
IPSEMB Distribuicao - Abril/2026
GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.
BB GESTAO 46.36% R$ 87.423.755.40 S
CAIXA DISTRIBUIDORA 34.67% RS 65.366.126.12 SRS
Sy

BANCO BRADESCO 18,97% R$ 35.770.055,00

U,00%

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
BB GESTAO 46,36% RS 87.423.755,40 0NN
CAIXA ECONOMICA 34,67% R$ 65.366.126,12 N
BANCO BRADESCO 18,19% RS 34.306.898,01 SEEN
BEM - DISTRIBUIDORA 0.78% R$ 1.463.156,99 #@

$ 188.559 936,52

Fonte: Relatério de Investimentos IPSEMB — Abril/2026, LEMA Consultoria.
senastiao Andrade Cabra
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A rentabilidade consolidada da carteira em abril foi de 1,02%, totalizando ganho financeiro
aproximado de RS 1,92 milhao no periodo. Embora o resultado tenha permanecido levemente
abaixo da meta atuarial mensal estimada em 1,14%, o desempenho acumulado de 2026 segue
positivo, com rentabilidade acumulada de 4,65%, superando a meta atuarial acumulada de
4,52%, resultando em um ganho de 0,13 ponto percentual acima da meta no exercicio.

O desempenho do més refletiu principalmente o ambiente de juros elevados e a continuidade
da estratégia de priorizagdo de ativos de menor volatilidade e elevada liquidez. Os fundos
indexados ao CDI e ao IRF-M 1 continuaram apresentando resultados consistentes,
contribuindo de forma significativa para a estabilidade da carteira.

No que se refere a liquidez, a carteira manteve perfil extremamente confortavel, com
aproximadamente 78,52% dos ativos disponiveis para resgate em até 30 dias, assegurando
plena capacidade de honrar os compromissos previdenciarios de curto prazo e permitindo
flexibilidade para eventuais ajustes estratégicos diante das condigdes de mercado.

IPSEMB Distribuicao - Abril/2026

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 78.52% RS 148.054.648,32 =8

31 a 180 dias 11,35% R$ 21.405.716,23 W

1a2anos 10.13% R$ 19.099.571,97 SHE8
RS 188.559.936,52

Fonte: Relatério de Investimentos IPSEMB — Abril/2026, LEMA Consultoria.

O desempenho dos ativos no més apresentou comportamento heterogéneo entre as classes de
investimento. O principal destaque da carteira foi o fundo Caixa Brasil Especial 2026 TP FIF
RF, que apresentou retorno de 1,45%, beneficiado pelo carregamento dos titulos publicos e
pela estratégia de vencimento definido. Também obtiveram desempenho positivo os fundos
BB IRF-M TP FI RF Previd (1,24%), Caixa Brasil Gestio Estratégica FIC RF (1,24%),
BB Previdenciario Renda Fixa Titulos Publicos (1,21%), além dos fundos atrelados ao CDI
e IRF-M 1, como FI Caixa Brasil Matriz RF (1,11%), BB Perfil FIC RF Ref DI
Previdenciario (1,08%), Bradesco Premium FI RF Ref DI (1,08%), Caixa Brasil IRF-M
1 TP FIRF (1,02%) e BB IRF-M 1 TP FIC RF Previd (0,99%). Esses ativos permaneceram
como o0s principais responsaveis pela sustentagio da rentabilidade consolidada da carteira.

Em contrapartida, os fundos de renda variavel continuaram sofrendo os efeitos da maior
volatilidade dos mercados e da aversdo ao risco no cenario internacional. O fundo BB Fatorial
FIC Agdes apresentou retorno de -2,67%, enquanto o Bradesco Mid Small Caps FI Acoes
recuou -2,13%. O fundo BB Agdes Dividendos Midcaps FIC FIA, apesar da volatilidade
observada no segmento, conseguiu encerrar 0 més praticamente estavel, com leve alta de
0,13%. Ja o fundo Caixa Juros e Moedas FI Multimercado apresentou desempenho positivo
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IPSEMB Carteira - Abril/2026
ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. CAREN. 5.272 RETORNO (RS$) (%) TX ADM
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC ... R$ 8.348.308,61 4,43% D+0 7.1 R$102.223,88 1,24% 0,40%
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID RS 23.584.588.10 12,51% D+0 7.1 R$ 231.731,.93 0,99% 0,10%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 2.157.563,08 114% D+0 7.1 R$ 21.732,59 1,02% 0,20%
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 13.139.630.13 6,97% D+0 7.1 R$ 127.738,66 0,98% 0,19%
B8 PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULO... R$ 19.099.571,97 10.13% D+0 15/08/28 7.1 RS 228.702,56 1,21% 0.16%
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURT... R$ 63,98 0.00% D+0 - 7.1 R$0.58 0.92% 0.06%
BB IRF-M TP FI RF PREVID R$ 22.157.929,24 11,75% D+1 B 7.1 R$ 270.659.31 1,24% 0.21%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF RF - ... RS 21.405.716,23 11,35% D+0 17/08/26 7.1 R$ 306.881,16 1.45% 0.06%
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 4.328.710,54 2,30% D+0 - 7.V RS 54.084,90 1.08% 0.20%
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 21.167.203,90 11,23% D+0 .V RS 226.062,63 1,08% 0,25%
BB IMA-B Fi RF PREVID R$ 8.107.991,10 4.30% D+1 .V RS 142.397.26 1,79% 0,31%
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RF RS 25.234.677.98 13.38% D+0 .v RS 277.234,14 111% 0,20%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AGOES R$ 1.463.156,99 0,78% D+3 8.1 R$ -31.774,29 -2,13% 1,55%
8B FATORIAL FIC ACOES R$ 5.417.522,06 2.87% D+3 8.1 R$ -148.741,23 -2,67% 1,00%
88 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA R$ 4.727.442.39 2,51% D+3 8.1 R$ 6.261.29 0,13% 1,00%
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCA. .. R$ 8.219.860.22 4.36% D+0 10.1 RS 103.457.41 127% 0.70%
Total investimentos R$ 188.559.936,52 100.00% R$ 1.918.652,78 1,02%

Disponibitidade RS 203.059,53

1io RS 188, 996.05

Fonte: Relatério de Investimentos IPSEMB — Abril/2026, LEMA Consultoria.

No tocante ao enquadramento regulatério, verificou-se que todos os investimentos
permanecem integralmente enquadrados nos limites estabelecidos pela Resolugio CMN n°
5.272/2025 e em conformidade com a Politica de Investimentos vigente do Instituto. A maior
participagdo da carteira permaneceu enquadrada no segmento FI Renda Fixa Referenciado
100% Titulos Publicos — Art. 7°, Inciso I, representando 58,28% da carteira total, refor¢ando
o perfil prudencial adotado pela gestio.

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.
7.1 58,28% RS 109.893.371,34 S8
7.V 31,20% RS 58.838.583,52 (S
8.1 6.16% Rs 11.608.121,44 SIS

10,1

4,36%
100,00%

RS 188

Fonte: Relatério de Investimentos IPSEMB — Abril/2026, LEMA Consultoria.

De forma geral, o resultado de abril demonstra a manutengdo de uma estratégia solida, prudente
e alinhada aos objetivos previdenciarios do Instituto. A elevada participagdo em ativos de baixo
risco, alta liquidez e forte exposigdo a titulos publicos federais continua proporcionando
estabilidade, preservagdo de capital e adequada capacidade de adaptagdo diante das incertezas
economicas e geopoliticas observadas no cenario atual.

Analise de Risco da Carteira — ABRIL/2026

No periodo analisado, a carteira do IPSEMB manteve perfil de risco controlado e compativel
com a Politica de Investimentos e com as exigéncias da Resolugio CMN n° 5.272/2025,
apresentando indicadores consistentes diante do cenario econdmico vigente. Apesar da
continuidade da volatilidade observada nos mercados internacionais e da manutengdo das
incertezas geopoliticas, a estrutura conservadora da carteira contribuiu para preservar a
estabilidade dos investimentos e limitar a exposigdo a oscilagdes mais severas de mercado.

Rua 15 de novembro s/n, Vila Isaias. Buriticupu-MA. CEP:65.393-000 Fone: (98)36646142
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RISCO DE MERCADO

RENT. (%) VAR (%) (252 D.©) VOL (%} TREYNOR “DRAWDOWN (5} *SHARPE RES. $.272
FUNDO BENCHMARK 2

MES 12M MES 1i2m MES 12m MES 12M MES i2m MES 2m
CARTERA omets 102%  1407%  L11%  385%  061%  1.83% 0.08 0.07 0.16%  0.55% 045 0,40
BB IRF-M 1 TP FIC RF REM 2 099%  13.99%  000% 001%  009%  0.32% 4.90 7529 0.00%  0.00% 052 2.26 7t
BRADESCO TRF-M 1 TP £1 RF RF.M 1 0.98%  14.20%  0.00% 001%  009%  0.32% 5.62 6480  0.00%  0,00% 0.58 193 7.1
BB PREVIDENCIARIO RENDA. PCA L21%  1L22%  0.01%  004%  064%  222% 1.20 4904 000%  0.06% 0.20 157 71
BRADESCO PODER PUBLICO FIC RF CURTO, coi 092%  986%  000%  000%  001%  002% 359884 170.521.41 0,00%  0.00% -3007 11383 7.1
88 18514 TP F1 AF PREVID RE-M 1.24%  1339%  002%  005%  093%  324% 0.68 1040 000%  0.63% o.11 041 1
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FIF PCA 145% 1278%  001%  005%  0.89%  310% 30463 1404611 0,00%  1.91% 155 1.46 7t
CAIXA BRASH GESTAD ESTRATEGICA FIC RF  IMA Geratex-C  1.24%  12.77%  001%  005%  081%  2.80% 0.85 1769 000%  057% 0.13 0.1 71
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP 1 WM 1 1.02%  201%  000%  001%  0.09%  032% 367 63.74  000%  0.00% -0.38 1.90 74
68 PERFIL FIC RF REF O & 108% 1485%  000%  000%  001%  0.05% 608 132595  0.00%  0.00% 0.29 153 v
BRADESCO PREMIUM Fi RF REF DI i 108% 1480%  000% 0.00%  001%  0.03% 70 s1s1 0.00%  0.00% 055 0.33 v
B8 1MAS FI RF PREVID MAB L79%  12,03%  002%  007%  1.22%  4.24% 347 1932 000%  079% 062 0.65 v
F1 CAIXA BRASIL MATRIZ RF <o L11%  1467%  000%  000%  0.03%  0.09% 8.37 1L73  000%  0.00% 065 0.36 v
BRADESCO MiD SMALL CAPS F1 AGOES SMLL 213%  2606%  008%  028%  4.90%  16,96% 290 1068 213%  SS52% 0,53 0.62 B
BE FATORIAL FIC AGOES BOVESPA 267% 13.99%  008%  0.27%  4.66% 1613% 4,02 0.76 267%  1.80% 0.76 0,05 8.1
B6 ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FIA oW 013%  2512%  0.09%  032%  S55%  1921% 0.93 9.23 000%  7.40% 618 053 &1
CADKA JUROS E o 127%  13.46% 001%  002%  043%  147% 2.38 2439 000%  0.00% 0.34 0.93 10,

Fonte: Relatorio de Risco IPSEMB — Abril/2026, LEMA Consultoria.

No que se refere ao Risco de Mercado, o indicador Value at Risk (VaR - 252 dias uteis)
estimou, com 95% de confianga, perda maxima potencial de 3,85% em cenario adverso.
Embora o indicador tenha apresentado elevagéo em relagdo ao periodo anterior, o resultado
permanece compativel com o perfil da carteira e reflete principalmente a exposigéo controlada
aos ativos de renda variavel e aos fundos de renda fixa com maior duration. A predominancia
de fundos atrelados ao CDI, IRF-M 1 e titulos publicos federais continua contribuindo para
redugdo da sensibilidade da carteira as oscilagdes do mercado.

A volatilidade média da carteira nos wltimos 12 meses foi de 1,83%, indicando
comportamento moderado dos retornos e reafirmando o perfil conservador adotado pelo
Instituto. Os fundos indexados ao CDI e ao IRF-M 1 permaneceram apresentando os menores
niveis de volatilidade, garantindo maior previsibilidade aos retornos consolidados da carteira,
com destaque para o BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID, BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF,
BB Perfil FIC RF Ref DI Previdencidrio ¢ Bradesco Premium FI RF Ref DI. Em
contrapartida, os fundos de renda variavel seguiram apresentando volatilidade mais elevada,
reflexo natural das oscilagdes observadas no mercado acionario nacional e internacional
durante o periodo.

No indicador Treynor, que mede a relagéo entre retorno e risco sistematico (beta), a carteira
apresentou resultado de -0,07 em 12 meses. O resultado demonstra que, embora a carteira tenha
mantido rentabilidade positiva, o desempenho ajustado ao risco de mercado permaneceu
pressionado pelo comportamento mais volatil dos ativos de renda variavel e pelos movimentos
observados na curva de juros. Ainda assim, a predominancia de ativos conservadores reduziu
significativamente a exposi¢do ao risco sistematico.

O Drawdown, indicador que mede a maior perda acumulada em determinado periodo,
permaneceu controlado. Para a carteira consolidada, o Drawdown em 12 meses foi de apenas
0,55%, demonstrando elevada resiliéncia mesmo diante dos momentos de maior estresse
observados nos mercados. Nos fundos de renda fixa de perfil mais conservador, o Drawdown
permaneceu praticamente nulo, reforgando a estabilidade proporcionada pelos ativos indexados
ao CDI e IRF-M 1. J4 nos fundos de renda variavel, as oscilagd Bbewafag naa.rtu eram-se
compativeis com o risco inerente a classe. aen_g_s '39 narade Bra
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Por fim, o indice Sharpe, que avalia a relagdo risco-retorno em comparagédo ao ativo livre de
risco (CDI), apresentou resultado de -0,40 em 12 meses para a carteira consolidada. Embora o
indicador negativo demonstre que, no periodo analisado, o retorno ajustado ao risco ficou
abaixo do CDI, o resultado deve ser interpretado dentro do contexto de elevada volatilidade
dos mercados e da estratégia prudencial adotada pelo Instituto, priorizando preservagdo de
capital, liquidez e seguranga da carteira.

De forma geral, a analise de risco evidencia que:

e A carteira mantém perfil conservador e baixa exposi¢do relativa ao risco de mercado,
apesar do aumento pontual da volatilidade global;

e Os ativos de renda fixa atrelados ao CDI e IRF-M 1 continuam proporcionando
estabilidade, liquidez e preservagdo de capital;

e O Drawdown consolidado permanece em patamar reduzido, evidenciando baixa
ocorréncia de perdas acumuladas relevantes;

* A diversificagdo entre renda fixa, multimercados e renda variavel contribui para o
equilibrio entre risco e retorno da carteira;

¢ Todos os investimentos permanecem integralmente enquadrados nos limites legais da
Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e em conformidade com a Politica de Investimentos do
Instituto.

Assim, conclui-se que a carteira do IPSEMB permanece adequada ao perfil previdenciario do
Instituto, mantendo nivel de risco compativel com seus objetivos atuariais, elevada capacidade
de liquidez e adequada estrutura de prote¢do diante das incertezas do cenario macroecondmico
e financeiro atual.

DA MOVIMENTACAO

Seguindo para a movimentagdo, diante do cenario de manutengdo de juros elevados e da
estratégia de preservagdo de capital com rentabilidade compativel com a meta atuarial, o
Comité deliberou pela alocagdo de recursos em fundos de renda fixa indexados a estratégia
IRF-M 1, compostos majoritariamente por titulos publicos federais de curto prazo. Esses
fundos apresentam baixa volatilidade, elevada liquidez e boa aderéncia ao perfil previdenciario
do Instituto, além de ja integrarem a carteira do IPSEMB, o que reforga a consisténcia da
estratégia adotada.

Considerando o cenario econdémico atual e a necessidade de manter os recursos com seguranga,
liquidez e retorno compativel com a meta atuarial, ndo houve obje¢des quanto as aplicagdes
deliberadas, seguindo a ordem da movimentagao:

1. Aplicagdo no fundo BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID (CNPJ n° 11.328.882/0001-
35), fundo ja constante na carteira do RPPS, enquadrado no Artigo 7°, Inciso I, Alinea
“b” da Resolugdo, tendo como benchmark o IRF-M 1. Ressalta-se que a aplicagio esta
de acordo com a Resolu¢io CMN n° 5.272/2025 e com a Politica de Investimentos
vigente. Valor de R$ 103.974,00 (cento e trés mil, novecentos e setenta e quatro
reais) Banco do Brasil, agéncia 3642-0, conta corrente n° 28.307-X (valor exato sera
informado no formulario APR - Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate).
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Total das aplicagdes realizadas: R$ 103.974,00 (centro e trés mil, novecentos e setenta e
quatro reais), com valores exatos a serem confirmados nos respectivos formularios APR —
Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate.

O Comité reforga que as aplicagdes mantém alinhamento com a politica de investimentos, com
o enquadramento legal vigente e com a estratégia de seguranga, liquidez e rentabilidade
necessaria a sustentabilidade atuarial do Instituto.

Nada mais havendo a tratar, o senhor Francisco Wellyton Mesquita Lima, presidente do
Comité, declarou encerrada a reuniio. Eu, Cleilton Rodrigues dos Santos, membro do
comité, lavrei a presente ATA que vai assinada por mim e pelos demais membros deste
Comité de Investimentos. Buriticupu/MA, 14 de maio de 2026.
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