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BURITICUPY

ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolu¢gdo CMN n° 3.922/2010. Limites
estabelecidos mediante estudo do cenario macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as
hip6teses razoaveis de realizacdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacédo Estratégica para o exercicio de 2018

Estratégia de Alocacdo - Politica
de Investimento de 2018

Limite da Limite L Limite
i i a Inferior Estratégia Superior
Segmento Tipo de Ativo Resolugédo n Alvo (%) [
CMN % (%) (%)
. 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos Tesouro Nacional - SEUC - Art. 70, 1, "a".
: P 100,00% 15,00% 25,00% 70,00%
Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 70, I, "b"
h P B B 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 7°, |"c"
~ : - o 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes compromissadas em titulos TN - Art. 7, I
h 60,00% 5,00% 10,00% 60,00%
Fl Referenciados RF - Art. 70, lll, Alinea “a”
P, . B 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl de indices Referenciado RF- Art. 70, Ill, Alinea "b"
. 40,00% 15,00% 20,00% 40,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 70, IV, Alinea “a"
Renda o 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fixa Fl de indices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea “b’
20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 70, V, Alinea "b"
. B . 15,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Certificados de Depo6sitos Bancarios - Art. 70, VI, Alinea "a"
P P 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depédsito em Poupanga - Art. 70, VI, Alinea "b"
S B A 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 70, VII, "a"
. B B 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 70, VII, "b"
o 5,00% 0,00% 3,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 7 , VII, e
Subtotal 570,00% 35,00% 70,00% 190,00%
h h 30,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Fl Referenciados em Renda Variavel - Art. 8o, I, "a"
30,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Fl de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 8°, I, "b"
20,00% 5,00% 5,00% 10,00%
Fl em Agbes - Art. 80, Il, "a"
PR « 20,00% 0,00% 2,00% 10,00%
Renda Fl em indices de Agdes - Art. 8o, II, "b"
Varidvel . 10,00% 5,00% 10,00% 10,00%
Fl Multimercado - Art. 8o, Il
' ! . 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Fl em Participagdes - Art. 80, IV, "a"
5,00% 0,00% 3,00% 5,00%
Fl Imobiliario - Art. 8°, IV, "b"
Subtotal 120,00% 10,00% 30,00% 60,00%
Total Geral 690,00% 45,00% 100,00% 250,00%

Rua S&o Raimundordi - Centro. Buriticupu - MA. CEP 65.393-000. Fone: (98) 98154-1664.
CNFJJ: P7.-738"175/0001-36. www.ipsemb.ma.gov.br. E-mail: ipsemb@hotmail.com.


http://www.ipsemb.ma.gov.br
mailto:ipsemb@hotmail.com

BURITIcUPY

A estratégia de alocacdo para os préximos cinco anos, leva em consideracdo ndo somente o cenario
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do
fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

Alocagédo Estratégica para os proximos cinco anos

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BURITICUPU
considera os limites apresentados o resultado da anélise feita através das reservas técnicas atuariais
(ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior
m | flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugéao
CMN %
P . 100,00%
Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 70, 1, "a".
_ i 100,00%
Fl Referenciados em 100% titulos TN - Art. 70, I, "b"
. P . B 100,00%
Fl Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 70, | "c"
« . B 5,00%
Operagdes compromissadas em titulos TN - Art. 7o, Il
h P 60,00%
Fl Referenciados RF - Art. 70, Ill, Alinea “a"
PR . . 60,00%
Fl de indices Referenciado RF-Art. 70, lll, Alinea “b”
h B G 40,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 70, IV, Alinea a
Renda o ) ; . 40,00%
Eixa Fl de indices Renda Fixa - Art. 70, IV, Alinea “b
R . o . 20,00%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7 , V, Alinea “b”
. P P B 15,00%
Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 70, VI, Alinea "a"
. i 15,00%
Depésito em Poupancga - Art. 70, VI, Alinea "b"
L - 5,00%
Fl em Direitos Creditérios - sénior Art. 70, VII, "a"
. . . 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 70, VII, "b"
5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 70, VII, "c"
Subtotal 570,00%
. . 30,00%
Fl Referenciados em Renda Variavel - Art. 8o, I, "a"
PR . s 30,00%
Fl de indices Referenciados em Renda Variavel- Art. 8o, I, "b"
B 20,00%
Fl em Agdes - Art. 8o, Il, "a"
o B 20,00%
Renda Fl em indices de Agdes - Art. 8o, II, "b"
Variavel . 10,00%
Fl Multimercado - Art. 8o, Il
. ~ 5,00%
Fl em Participacdes - Art. 80, IV, "a"
[ 5,00%
/ Fl Imobiliario - Art. 8o, IV, "b"
Subtotal 120,00%
Total Geral 690,00%

Serdo observados também, a compatibilidadesi dos ativos investidos com os prazo e taxas da:

obrigacdes presentes e futuras do regime.

Y

da

S

Estratégia de Alocagdo - para 0s
préximos cinco exercicios

Limite Inferior

(%)

0,00%

15,00%

0,00%

0,00%

5,00%

0,00%

15,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

35,00%

0,00%

0,00%

5,00%

0,00%

5,00%

0,00%

0,00%

10,00%

51,00%
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Limite Superior

(%)

0,00%

70,00%

0,00%

0,00%

60,00%

0,00%

40,00%

0,00%

0,00%

5,00%

0,00%

5,00%

5,00%

5,00%

190,00%

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

5,00%

5,00%

60,00%

250,00%
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Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplica¢des dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE BURITICUPU sera propria.

GESTAO PROPRIA

A adocédo deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do
RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagcdo reconhecida pelo
Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011,
e contara com Comité de Investimentos como érgéo participativo do processo de analise, com o objetivo
de gerenciar a aplicacdo de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o
Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolucdo CMN n° 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicacées de
recursos.

Fica condicionado a contratacao de empresa de consultoria a nao receber qualquer remuneracao,
beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestacao de servico, bem
como nao figure como emissor de ativos ou atue na origem e estruturacdo de produtos de
investimentos.

ORGAOS DE EXECUCAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la
para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, 6rgdo superior competente para definicdes estratégicas do
RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacdo de funcdes adotadas pelos 6rgédos de
execucao, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos
na gestao dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do
plano.

CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacio financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco
gue podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

* Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacéo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas
futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas e precos
de mercado, tais como taxa de juros, precos de acbes e outros indices. E ligado as
oscilagcdes do mercado financeiro.

¢ Risco de Crédito -também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele
em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicao

=4

' & que emitiu determinado titulo, na data e nas condigbes negociadas e contratadas;

* Risco de Liguidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no pre¢o desejado. Ocorre quando um

’ ativo estid com baixo volume de negécios e apresenta grandes diferengas entre o prego
—— gue o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor

gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum ativo num__—.~ -
22 . iy . (P>
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instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanca,

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracao e
gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informacg@es, atuacdo
da area de “compliance”, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administracéo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificagtes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e
na tempestividade na reposicao, além de outras informacdes relacionadas com a administragcéo
e gestao do risco.

c) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -
envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis
aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrbnico, no ambito de controle, inclusive no gerenciamento dos
documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletrdnico utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério Due DHigence da
ANBIMA, entendidos como sec¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissao de
Valores Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério
de avaliacdo de Qualidade de Gestao dos Investimentos.

PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou
qgué virdo a compor a carteira de investimentos do IPSEMB, deverdao seguir o critério de precificagdo
dé marcacao a mercado (MaM).

METODOLOGIA
O processo de marcagdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou

derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o prec¢o do ativo teria em uma eventual negociacao.

CRITERIOS DE PRECIFICACAO
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a
divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca |

. . . - . . . “p = . LY
uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo,

baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme por as(_\__ e \\ A
= ™\ S
Rua S&o Raimundo, 01 - Centro. Buriticupu - MA. CEP 65.39:%000. Fong: {98) 981541664 > il
CNPJ: 07.733.475/0001-36. www.ipsemb.ma.gov.br. E-fralt hatmail.com -



http://www.ipsemb.ma.gov.br

A
\

Fy—

-

BURIYiCUPU

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada
pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prec¢o unitario do

titulo publico.

investimentos. Abaixo segue férmula:

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos
publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de

Vvn  PUAtual * Qttitulo
Onde:

Vm = valor de mercado

PUatuai = preco unitario atual

Qttituios = quantidade de titulos em posso do regime

FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucdo CVM 555 disp8e sobre a constituicao, a administracdo, o funcionamento e a divulgacédo de
informacgdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fracdo ideal do

patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes a composi¢cao
de cada fundo, sendo inteiramente responséavel pelo 6nus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgacdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue féormula:

X
\\/
\ Y "
A\l J
\[ '\
\. \
retomo (1 + santerior) * P~tldfundo \ y
\ |/
Onde: \J
\\
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo I'\ \
Santerior Saldo inicial do investimento

Rend, undo wrendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

de cotas, calcula-se:

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posi¢cao em relagcdo a quantidade

Onde:

Vatual

VCota * Qtcotas
Ktuai mvalor atual do investimento

\cota : valor da cota no dia

Qtcotas mquantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de ipxfs

tjimento

—
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Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta a0 menos uma negociacdo de
compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de
mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a valor de cota, através
de divulgado no site da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

TITULOS PRIVADOS

Titulo privados séo titulos emitidos por empresas privadas visando a captacdo de recursos.

As operacg8es compromissadas lastreadas em titulos publicos sédo operagfes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacédo sdo definidas a taxa de remuneracéo e
a data de vencimento da operagdo. Para as operacfes compromissadas sem liquidez diaria, a
marcagdo a mercado sera em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e,
adicionalmente, um spread da natureza da operacdo. Para as operacBes compromissadas negociadas

com liquidez diaria, a marcagcédo a mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na
data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) séo instrumentos de captacdo de recursos utilizados por
instituicdes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracao
prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados séo titulos negociados com agio/desagio em relagdo a curva de juros em

A marcagdo do CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado A |
acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacgédo e

rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sao titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada
na taxa média dos depdésitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente,
o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissao do papel. A

marcacao do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

POUPANCA

Para método de apuragdo para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depdsito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a
poupanca ira render 70% da Selic mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a
rentabilidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

ASNTES PRIMARIAS DE INFORMACOES Z

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sdo diarios, como norma e sempre que posisivel,
adotam-se precos e cotacdes das seguintes fontes:

e Titulos Publicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(http://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm);

‘\, >
« Cotas de fundos de investimentos: Comisséio de Valores Moaobiliarios - CVM~ ~J )
(http://www.cvm.gov.br/);
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Lenilson Cerqueira da Costa 043.754.343-92 Membro CMP

Teresa Maria de Jesus Ferreira 005.580.063-59 Membro CMP
\«s N,ui
Wendel Barbosa de Sousa 009.381.393-71 Membro CMP
DISCLAIMER

Este Relatério e/ou Parecer foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser
reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da Empresa. As
informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e nao representa, em
nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor
mobiliario ou instrumento financeiro. Esta é apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas que julgamos confiaveis.

N&o nos responsabilizamos pela utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e
consequentes perdas e ganhos. As informacdes aqui contidas nao representam garantia de exatidao
das informagBGes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tais. As opinibes contidas neste Relatério e/ou Parecer sdo baseadas em
julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudancas.

As informacdes deste Relatorio procuram estar em consonéncia com o regulamento dos produtos
mencionados, mas ndo substituem seus materiais regulatérios, como regulamentos e prospectos de
distribuicdo. E recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento, com
especial atencao para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento dos produtos de
investimento, bem como as disposi¢ces do prospecto e do regulamento que tratam dos fatoras de risco
a que o fundo esta exposto. Todas as informagdes sobre os produtos aqui mencionados, bem como o
regulamento e o prospecto, podem ser obtidas com o responséavel pela distribuigcéo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos
estruturados possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacgéo.

Os RPPS devem estar adequados a Portaria n° 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteracdes
conforme Portarias n° 170, de 25 de Abril de 2012; n°® 440, de 09 de Outubro de 2013 e n° 300 de 03
de Julho de 2015, além da Resolugcdo CMN n° 3.922 de 25 de Novembro de 2010 e sua alteragéo
conforme Resolugdo CMN n° 4.392 de 19 de Dezembro de 2014, que dispdem sobre as aplicagées dos

recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

\l
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